CHISINAU

DECIZIE

din

nr.

Cu privire la contractarea imprumutului
pe termen lung prin emisiunea de valori
mobiliare locale

in scopul realizdrii Proiectului ,,Modernizarea Parcului de Troleibuze al
Municipiului Chisindu”, avind drept bazi avizul pozitiv nr. 11/1-3/1/224 din
26.08.2021 al Ministerului Finantelor al Republicii Moldova cu privire la contractarea
datoriei pe termen lung de citre Primiria Municipiului Chisindu, in temeiul Legii nr.
17172012 ,,Privind piata de capital” si Hotrarii Comisiei Nationale a Pietei Financiare
nr. 18/1 din 13.04.2018 ,,Cu privire la aprobarea Instructiunii privind modul de
inregistrare a obligatiunilor emise de autoritétile administratiei publice locale”, deciziei
Consiliului Municipal Chisindu nr. 2/4 din 30.03.2021 ,»Cu privire la contractarea
intermediarului financiar in scopul emisiunii de valori mobiliare locale”, art. 15, art.16
din Legea nr. 397/2003 , Privind finantele publice locale”, Legii nr. 419/2006 ,,Cu
privire la datoria sectorului public, garantiile de stat si recreditarea de stat”, Hot#rarii de
Guvern nr. 1136/2007 ,,Cu privire la unele masuri de executare a Legii nr. 419/2006
cu privire la datoria sectorului public, garantiile de stat si recreditarea de stat”,
dispozitiei Primarului General nr. 571-dc din 22.06.2021 ,»Cu privire la delegarea unor
atributii ale Primarului General, viceprimarilor si secretarului interimar al Consiliului
Municipal Chisindu” , Consiliul Municipal Chisindu DECIDE:

. Se aprobd contractarea de citre Primiria Municipiului Chisindu a resurselor
financiare atrase prin intermediul emisiunii de valori mobiliare, emise de autorititile
publice locale (obligatiuni municipale), conform urmitoarelor condifii:

[.1. Volumul total al emisiunii - 65 000 000 lei (saizeci si cinci milioane lei 00 bani);

1.2. Rata dobénzii — flotants, care constituie rata medie ponderatd pentru valori
mobiliare de stat - bonuri de trezorerie, cu maturitatea de 364 de zile, pe o perioadi de
6 luni care preced plata cuponului, plus marja fixa stabilitd de 1,1%;

1.3. Scopul folosirii mijloacelor obtinute ca rezultat al emisie obligatiunilor -
wModernizarea Parcului de Troleibuze al Municipivului Chisindu™;

1.4. Perioada de circulatie a obligatiunilor -7 ani.

2. Plasarea se va efectua in conformitate cu prospectul de ofertd publica al emisiunii
pentru persoane juridice si fizice interesate, cu asistenta BC ,,Moldova-Agroindbank”
S.A. In calitate de intermediar al subscrierii/plasarii instrumentelor financiare cu
angajament ferm, consultant investitional si agent de platd/agent de decontare.




3. Se aprobi prospectul de ofertd publicd primard de obligatiuni municipale emise
de Primiria Municipiului Chisindu si se transmite spre autorizare cdtre Comisia
Nationali a Pietei Financiare.

4. Se imputerniceste Primarul General al municipiului Chisin&u, dl Ion Ceban, cu
dreptul de a semna prospectul de ofertd publicd primara de obligatiuni municipale si
darea de seami privind rezultatele emisiunil.

5. Se imputerniceste viceprimarul municipiului Chisindu, dl Ilie Ceban, sd puna la
dispozitie si si semneze din numele Primériei Municipiului Chigindu toate actele
necesare desfasurdirii procesului de emisiune de valori mobiliare locale, contractul
privind Agentul de plata i alte documente bancare, contractele de subscriere, cererile,
contractele, precum si alte acte cu Depozitarul Central Unic, cererile, contractele,
precum si alte acte cu operatorul pietei reglementate si/sau MTF (Bursa de Valori a
Moldovei), precum si orice acte necesare executdrii prezentei decizii §i prezentérii
intereselor Primdriei in relatia cu organele competente, excluzindu-se actele prevéazute
la pct. 4 al prezentei decizii.

6. Primiria Municipiului Chisindu in calitate de autoritate emitentd garanteaza
onorarea angajamentelor generate de valorile mobiliare indicate in pet.l al prezentei
decizii (plata cuponului si rédscumpdrarea obligatiunilor) din cotul  veuniturilor
emitentului, in conformitate cu prevederile legislatiei in vigoare.

7. Emisiunea de valori mobiliare locale de la pct. 1 al prezentei decizii va avea loc
conform prevederilor Legii nr. 171/2012 ,,Privind piata de capital” i Hotérarii Comisiel
Nationale a Pietei Financiare nr. 18/1 din 13.04.2018 ,,Cu privire la aprobarea
Instructiunii privind modul de inregistrare a obligatiunilor emise de autoritatile
administratiei publice locale”.

8. 1. M. Regia Transport Electric va asigura procesul de asamblare a troleibuzelor in
conditiile contractuale.

9. Directia generald finante a Consilivlui Municipal Chigindu va prevedea, la
elaborarea bugetului pe anii urmitori, pind la riscumpdrarea totald a valorilor mobiliare
locale, alocatiile necesare pentru achitarea cheltuielilor in vederea deservirii datoriei
contractate prin emisiunea de valori mobiliare locale, precum si a altor plati aferente
emisiunii de valori mobiliare locale si va opera modificérile de rigoare in bugetul
municipal Chisindu, fiind modificatd cu suma emisiunii de obligatiuni partea de
cheltuieli a bugetului si a surselor de finantare.

10. Directia relatii publice si buget civil a Primariei Municipiului Chiginau va aduce
la cunostinii populatiei municipiului Chisindu prevederile prezentei decizii, prin
intermediul mass-mediei municipale.

11. Primarul General al municipiului Chisindu, dl Ion Ceban, va asigura controlul
indeplinirii prevederilor prezentei decizii.
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NOTA INFORMATIVA

la proiectul de decizie cu privire la contractarea resurselor financiare atrase pe termen
lung prin emisiunea de valori mobiliare locale pentru modernizarea parcului de
troleibuze al municipiului Chisiniiu

Dezvoltarea refelei de transport electric este unul dintre principalele obiective ale
administratiei municipale, mentionat in cadrul ,Strategiei de Transport a municipiului
Chisindu pentru anii 2014-2025”. Astfel, in vederea realizarii angajamentelor mentionate de
Strategie, dar gi a interesului comunititii in ceea ce priveste accesul la servicii moderne de
transport, Primdria Municipiului Chisindu si-a pus drept scop modernizarea parcului de
troleibuze al municipiului Chisindu. Astfel, Priméria 1si propune procurarea troleibuzelor noi
in corespundere cu Planul de reinnoire a parcului rulant al sistemului de transport public din
municipiul Chisindu, aprobat prin decizia CMC nr. 6/3 din 19.05.2020.

Astfel, pentru atingerea acestui obiectiv, Primaria intentioneaza inclusiv atragerea
resurselor financiare prin emisiunea de valori mobiliare locale (obligatiuni municipale).
Valoarea totald a proiectului pentru anul 2021, care se regéseste si in bugetul municipal,
constituie 99,2 milioane lei, din care suma imprumutatd prin intermediul obligatiunilor
municipale este preconizati in cuantum de 65 milioane lei, pe o perioadi de circulatie a
acestora de 7 ani. Atat proiectul, cit si instrumentul de finantare, au fost consultate cu
populatia din municipiu in cadrul unor audieri publice organizate la data de 04.03.2021 pe
marginea Proiectului ,,Modernizarea parcului de troleibuze al municipiului Chisindu”.
Ulterior, prin decizia Consiliului Municipal nr. 2/4 din 30.03.2021, Priméria Municipiului
Chisinau a fost imputernicita pentru a demara toate procedurile necesare emisiunii. In urma
organizirii unei proceduri de achizitii publice, in calitate de intermediar al emisiunii, a fost
selectatd o societate de investitii cu experienta si calificare necesard, si anume B.C. Moldova-
Agroindbank S.A. Aceasta urmeaza s sustina Priméria pe tot parcursul emisiunii, inclusiv in
prestarea serviciilor de agent de plata.

Conform legislatiei nationale, obligatiunile municipale sunt instrumente de datorie ce pot
fi emise de autoritdti ale administratiei publice locale in scopul finantirii unor investitii
capitale. In conditiile actuale in care se giseste piata financiard locald, exista o serie de
avantaje, inclusiv financiare, pentru contractarea unei datorii anume prin emisiunea de valori
mobiliare. Mai mult ca atét, avantajele financiare nu trebuie privite doar din perspectiva ratei
dobanzii, ci si dintr-o perspectivd de flexibilitate si anume faptul c¢d emisiunea poate fi
structurata in functie de nevoile emitentului (de ex. periodicitatea platilor).

bd. Stefan cel Mare si Sfint, 83, MD-2012, municipiul Chisindu, Republica Moldova,
Tel. (022) 226-974; 225-54]1, www.dgfeme.md; e-mail: dgf@cme.md



Posibilitatea de a rambursa valoarea imprumutului prin obligatiuni municipale in ultimul

an de circulatic, reprezinti un avantaj evident pentru municipalitate. De asemenea, alte
beneficii sunt transparenta asupra finantelor locale, gestionare §i planificare mai buna,
increderea altor investitori, legaturi mai strnse cu agenfii economici §i cetdtenii din
comunitate.

Astfel, in conditiile actuale, din punct de vedere financiar, beneficiile directe ale
emisiunii de obligatiuni municipale se manifestd prin urméatoarele:

Rata dobénzii atractivi — emisiunea de obligatiuni municipale cu rata flotantd a
dobanzii va fi determinata tinindu-se cont de rata medic ponderati pentru valori
mobiliare de stat — Bonuri de trezorerie cu maturitatea de 364 zile pe o perioadd de 6
luni care preced plata cuponului plus marja de 1,1% inclusiv. Aplicarca acestui
mecanism de stabilire a ratei pentru prima jumétate a anului curent indicd asupra unei
rate de cca 6,6%, dobandi care este inferioari creditelor avute de Primérie in gestiune
la deservire.

Comisioane mai mici — emisiunea de obligatiuni nu prevede comisioane de acordare
sau administrare a Imprumutului. Totodata, totalitatea taxelor ce urmeaza a fi achitate
de emitent sunt mult sub valoarea unor comisioane bancare.
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Din punct de vedere al flexibilititii, avantajele financiare indirecte ale obligatiunilor
municipale se manifestd prin urmétoarele:

Excluderea bincii din procesul de iutermedicre - avantajul major si indisoutabil al
obligatiunilor emise constd in faptul ci este eliminat intermediarul in relatiile de
finantare intre APL si investitor. Investitorul acordi direct mijloacele financiare APL,
beneficiind in schimb pe deplin de remunerarea capitalului imprumutat;

Flexibilitatea privind structurarea datoriei - APL are libertatea de a cuantifica si stabili
baze proprii de calcul al dobanzii la obligatiuni, termenele de achitare, astfel incat s&
coreleze parametrii de finantare cit mai aproape de specificul proiectelor finantate si a
riscurilor asociate.

In baza aspectelor mentionate mai sus, emisiunea de obligatiuni municipale propusé de
Primiria Municipiului Chisindu va avea loc in urmétoarele conditii:

1.

suma principald - 65 milioane de lei;

2. rata dobanzii flotanti in functie de rata medie ponderatii pentru valori mobiliare de
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stat — Bonuri de trezorerie cu maturitatea de 364 zile pe o perioada de 6 luni care preced

plata cuponului plus marja de 1,1% inclusiv (in conditiile actuale ale pietei rata

dobéinzii ar constitui circa 6,6%);

maturitate — 7 ani cu plata semianuald a cuponului;

comisionul intermediarului financiar pentru emisiune si ca agent de platd, inclusiv

TVA - 3,5 mii lei (0,005% din valoarea emisiunii);

alte comisioane legate de emisiune sunt estimate la circa 15 mii lei fixe in anul curent

(0,02 % din emisiune) si circa 15 mii lei anual pe parcursul intregii perioade a emisiunii

(0,02% din emisiune anual), inclusiv:

a) taxa CNPF pentru inregistrarea de stat a emisiunii valorilor mobiliare - 500 lei;

b) taxa CNPF pentru aprobarea prospectului ofertei publice - 5000 lei;

¢) comisionul DCU pentru inregistrarea valorilor mobiliare — 5 850 lei (0,009% din
volumul emisiunii);

d) comisionul DCU pentru eliberarea listei detindtorilor de obligatiuni/per listd (in
total vor fi 14 pliti ale cuponului) — 100 lei + 0,2 lei pentru fiecare detinétor care
depageste numérul de 100 (prognozabil cca 2 000 lei);




e) comisionul de procesare a documentelor la inscrierea valorilor mobiliare pe piata
reglementatd — 2 500 lei;

f) comisionul de mentinere a valorilor mobiliare pe piata reglementatd pentru un an
calendaristic — 15 000 lei (anual).

Scopul emisiunii este de a mobiliza fonduri de la 0 gama mai larga de investitori. in acelasi
timp, dacd nu se reuseste atragerea de pe piatd a intregului volum de finantare anuntat,
intermediarul, B.C. Moldova-Agroindbank S.A., va subscrie diferenta dintre valoarea
emisiunii totale si valoarea subscrisd de citre investitori.

Valorile mobiliare emise sunt instrumente de datorie ale Primariei (Emitent) si reprezinta
obligatiuni directe, garantate prin veniturile unitdtii administrativ-teritoriale. Obligatiunile
sunt purtitoare de dobandi la o ratd flotantd, de la data emiterii pdnd la data scadentei.
Dobanda acumulatd se va achita semestrial la data platii dobanzii dupa fiecare semestru,
incepand cu prima dati a platii dobanzii. Randamentul anual brut al obligatiunilor este egal
cu rata dobanzii. Obligatiunile vor fi emise in conformitate cu prevederile legislatiei aplicabile
in Republica Moldova, pe care Emitentul si investitorii se angajeaza sa o respecte.

Este de consemnat ¢d Primaria Municipiului Chigindu a fost selectatd in calitate de
beneficiard a Proiectului ,,Obligatiunile guvernamentale locale - ca méisurd de sporire a
autonomiei locale”, implementat de Centrul Analitic Independent ,,Expert-Grup™ cu suportul
financiar al Ambasadei Olandei la Chisindu, iar aceasta beneficiazd de suport si asistentd
tchnici la toate etapele procesului de emisiune a obligatiunilor, precum gi pentru a asigura un
nivel corespunzitor de transparenta. In acest context, a fost semnat si un Memorandum de
colaborare.

Anexe:

Prospectul de ofertd publici primard de obligatiuni municipale emise de Primaria
Municipiului Chisindu

Sef interimar al Directiei

Olesea PSENITCHI




